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1. Introducdo

A Politica de Gestdo de Riscos da PRX Capital Ltda., denominada neste documento “PRX Capital”,
tém como objetivo descrever a metodologia utilizada pela PRX Capital na gestdo de risco das
carteiras dos fundos de investimentos, isto é, o monitoramento, a mensuracdo e 0s ajustes
permanentes dos riscos inerentes aos ativos que compdem as carteiras dos fundos sob gestao.

2. Regulamentagdo Aplicavel
e Resolucdo CVM n2 21/21;
e Resolucdo CVM n2 175/22
e (Coddigo Anbima de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros

e Regras e Procedimentos de Liquidez para os Fundos de Investimentos
Financeiros - Anbima

3. Abrangéncia

Essa Politica tem como publico-alvo todos os diretores e colaboradores envolvidos no processo
de gestdo de riscos das carteiras dos fundos de investimentos sob gestdo da PRX Capital.

4. Defini¢Bes

O risco é a possibilidade de um evento afetar negativamente a realizacdo do objetivo e/ou
atividade da PRX Capital, impactando o processo a que esta vinculado.

O apetite ao risco é o nivel de risco que a PRX Capital esta disposta a incorrer na busca e na
realizacdo da estratégia de cada fundo de investimento.

A tolerancia a risco é o nivel de risco/incerteza que a PRX Capital estd disposta a assumir para
atingir os objetivos estratégicos.

Capacidade méaxima de assumir risco refere-se ao nivel maximo de risco que é capaz de assumir,
considerando a liquidez, as obrigacBes com as contrapartes e restricdes regulatorias dos fundos
de investimentos sob gestdo.

Exposicdo de risco atual refere-se ao nivel de exposicdo ao risco da carteira do fundo,
considerando a posi¢cdo mais atualizada a todos os seus riscos relevantes.

5. Estrutura
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A gestdo de risco dos fundos de investimento sob gestdo da PRX Capital, é realizada pela Diretoria
de Gestdo de Recursos e monitorada pela Diretoria de Compliance e Risco.

6. Comité De Compliance e Risco

A estrutura de gerenciamento de riscos € suportada pelas atividades didrias da Diretoria de
Compliance e Risco e pelo Comité de Compliance e Risco.

O Comité de Compliance e Risco tem como responsabilidades principais, sem limitacdo:

e Aprovar novos instrumentos, produtos e parametros de uma forma geral, sob aspectos
de risco, e monitorar os enquadramentos aos parametros estabelecidos;

e Monitoramento e apresentacdo técnica dos riscos dos fundos, carteiras e veiculos de
investimento sob responsabilidade da PRX Capital, bem como de seus ativos, em linha
com as boas praticas de mercado, normas e regulamentacdes aplicaveis;

e Andlise dos niveis de risco dos fundos, carteiras e veiculos de investimento sob
responsabilidade da PRX Capital em relagdo a seus limites e estratégias propostos e o uso
destes limites;

e Avaliar os riscos envolvidos no processo de gestdo de recursos da PRX Capital, que afetam
atualmente ou que podem a vir afetar os investimentos por ela geridos;

e Analisar eventuais situaces ocorridas de desenquadramento no més anterior, risco
operacional, e de liquidez, e, discussdo de mitigantes e melhorias;

e Recomendar e fazer implementar medidas corretivas sempre que identificados
desenquadramentos aos parametros aprovados.

e Tem periodicidade trimestral, podendo ser mensal conforme a necessidade, e suas
decisBes sdo formalizadas através de atas ou sequéncia de e-mails trocados entre os
participantes

7. COMITE DE GESTAOQ DE RISCOS

Adicionalmente as atribuicGes de controle gerencial do risco pelo Diretor de Risco e Compliance,
a PRX Capital dispde de Comité de Risco e Compliance, que tem por objetivo revisar os
Indicadores de Riscos; aprovar alteracées nas politicas e manuais; deliberar sobre assuntos que
sejam pertinentes a Gestdo de Riscos e de Compliance; e outras matérias pertinentes.

O referido comité possui frequéncia minima trimestral, € composto pelo Diretor de Risco e
Compliance, pelo Diretor Responsavel pela Administracdo de Recursos de Terceiros e pelos
demais membros das Areas de Risco e Compliance.

Ainda, cabe ressaltar que o Comité de Risco e Compliance é soberano em relacdo a matérias
relativas a gestdo de Risco e Compliance.
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8. Tipos de Riscos
8.1.Risco De Crédito

O Risco de Crédito representa a probabilidade de ocorréncia de perdas associadas ao
descumprimento tanto por parte do tomador quanto da contraparte de suas respectivas
obrigacdes financeiras nos termos acordados, a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente
de deterioracdo na classificacdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneracao, as
vantagens concedidas na renegociagdo e aos custos de recuperacao.

O monitoramento centralizado das carteiras é realizado pela Diretoria de Gestdo de Recursos,
gue avalia os indicadores de risco e performance para averiguar a carteira de crédito em nivel
agregado, por produto, segmento, linha de negdcio e demais varidveis que julgar relevantes.

Com isso, garante o alinhamento permanente entre as estratégias estabelecidas pela organizacao
e eventuais altera¢des no cendrio de crédito.

A Diretoria de Gestdo de Recursos estd preparada para controlar precisamente a exposicao a
crédito de contrapartes, intervindo para reverter eventuais ocorréncias em que a exposi¢cdo
observada exceda o desejado.

Serdo valoradas ainda questGes como concentracdo por grupo econdmico, produto e regido; e
retornos ajustados pelo risco.

O processo de gestdo e controle de risco de crédito poderd ser submetido a revisdes periddicas,
com objetivo de manter-se alinhado as melhores praticas de mercado e aderente aos
procedimentos de constante melhoria.

J& para avaliacdo inicial ou acompanhamento periddico das cotas do FIDCs sera utilizado
um indice, apurado através de sistemas proprietarios, conforme a formula a seguir:

Indice de Subordinacao
RFD s

- PDD Estimada + Indice de Recompras

A escala de classificacdo dos riscos de crédito desses ativos mobilidrios é dividida em trés
classes: Alto, Médio e Baixo Risco, sendo:

e Alto Risco: Titulos privados com rating CCC, CC e C, ou no caso de FIDCs o
equivalente ao indice (RFD) inferior a 3.

e Médio Risco: Titulos privados com rating BBB, BB e B, ou no caso de FIDCs o
equivalente ao indice (RFD) entre 3 e 5.

e Baixo Risco: Titulos privados com rating AAA, AA e A, ou no caso de FIDCs o
equivalente ao indice (RFD) superior a 5.
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8.1.1. Gestdo e Monitoramento de Risco De Crédito

O processo de avaliacdo e monitoramento é dado inicialmente pela equipe de gestdo, a qual ird
definir os ativos que integrardo as carteiras, de acordo com a estratégia e o limite para cada
fundo. Em seguida, havera um acompanhamento diario e mensal pela equipe de gestao.

A equipe de gestdo sera responsavel pelo monitoramento e acompanhamento das posi¢des
efetuadas, verificando os riscos de crédito e contraparte de cada fundo. Em casos de
desenquadramento ou desvios dos niveis de risco pré-definidos, ird emitir alertas. A equipe de
gestdo fard verificagdo diaria e se reunird mensalmente para avaliar as mudancgas ocorridas.

Assim como na mensuracdo dos riscos de mercado, a ferramenta que serd utilizada para gestdo
e o monitoramento dos riscos de crédito sera a ferramenta da empresa Com Dinheiro ou similar,
como também nos testes de estresse.

O processo de gestdo e controle de risco de crédito poderd ser submetido a revisdes periddicas,
com objetivo de manter-se alinhado as melhores praticas de mercado e aderente aos
procedimentos de constante melhoria.

8.1.2. Metodologia de Stress Test de FIDCS
Sera avaliado o tamanho da subordinagdo de cada nivel de cota dos FIDCs em relacdo a PDD.

Para efeito de stress test, a PDD é estressada em intervalos de 10%, 20% e 30%, ou de acordo
com o historico do ativo, a fim de verificar o efeito na cota subordinada.

8.1.3. Metodologia de avaliagdo da capacidade de pagamento dos cedentes no FIDCs

O processo de avaliacdo da capacidade de pagamento de um cedente se originara no processo
de cadastro do cedente. O cadastro servira de base para abertura de relacionamento do FIDC,
mas também para verificacdo continua de informac@es prestadas pela empresa a consultoria.

Com base no cadastro a consultoria deverd apresentar um relatério contendo dados sobre a
qualidade da gestdo da empresa, informacdes da salde financeira, informacgdes contabeis que
possam ser validadas pela drea de Compliance e Risco.

O relatdrio de visita associado a documentag®es da empresa e informagdes coletadas em fontes
diversas externas servirdo de base para a consultoria de crédito preencher o perfil de risco do
cedente para analise e proposicdo de limites e taxas.

As conclusdes e propostas da consultoria de crédito servirdo de base para o inicio do processo de
avaliagdo dos cedentes pela gestora.

A partir da definicdo desses limites, os cedentes estardo aprovados para operar com os FIDCs até
o valor aprovado dentro de regras de exigibilidade de ativos que estdo descritas nos respectivos
regulamentos.
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8.2. Risco De Mercado

O risco de mercado representa a probabilidade de ocorréncia de perdas resultantes das
alteracBes nos valores de mercado de posi¢cdes detidas nas carteiras dos fundos de investimentos
sob gestdo da PRX Capital, incluindo os riscos das operacdes sujeitas a variacdo cambial, das taxas
de juros, dos precos de acdes e dos precos de mercadorias (commodities). O Risco de Mercado é
a variacdo do valor de uma carteira em funcdo de mudancas nos precgos de mercado.

A gestdo de riscos de mercado é o procedimento pelo qual a Diretoria de Gestdo de Recursos
acompanha e administra os riscos de variagdes nas cotacdes de mercado dos instrumentos
financeiros, propondo a otimizacdo da relagdo risco-retorno, utilizando-se de estrutura de limites,
modelos e ferramentas de gestdo apropriados.

A estratégia adotada pela PRX Capital baseia-se no amplo uso de metodologias, bem como de
ferramentas quantitativas para aferir, acompanhar e gerenciar o risco de mercado, e nas
melhores praticas aceitas pelo mercado.

A Diretoria de Gestdo de Recursos € responsavel por cumprir as atividades diarias de avaliacdo,
mensuracdo, monitoramento e reporte de risco, consolidado e individual das informacdes de
risco de mercado, incluindo as eventuais extrapolacdes de limites de risco, notificando o evento
a Diretoria de Compliance e Risco para acompanhamento das acBes essenciais para a
regularizacdo do nivel de risco.

O procedimento de gestdo e controle de risco de mercado é submetido a revisdes periddicas,
com a finalidade de manter-se alinhado as melhores praticas de mercado e aderente aos
processos de constante melhoria.

A PRX Capital possui sistemas e controles que monitoraram/controlam os mais diversos
indicadores de risco e suas métricas, sendo que diante da forma de atuacdo da PRX Capital,
focamos nas seguintes:

e Value at Risk (estimativa de risco no nivel do portfolio, levando em consideracédo a
Volatilidade do mercado e diversificagdo):

o O Sistema de Controle de Risco efetua o cdlculo das diversas formas de
mensuracdo do VaR (Paramétrico, Ndo Paramétrico, Simulagdo, BvAR, CVaR,
LVaR, etc).

e Stress Test estima os impactos financeiros decorrentes de cendrios de mercado com
variagBes de precgos e taxas acentuadas. Como o cdlculo de VaR captura apenas as
variagBes nos retornos em periodos normais, o Stress Test é uma ferramenta importante
para complementar o processo de gerenciamento de risco, principalmente em situagdes
de grandes oscilagGes de mercado nas quais a volatilidade histérica ndo considera essa
futura oscilagdo.

Com base no conceito de resultado a mercado estabelece-se o “Value-at-Risk” gerando e
ordenando os resultados dos “n” cendrios possiveis de taxas. o VaR (valor em risco) pode ser
descrito como sendo a perda limite esperada dado um intervalo de confianca e um horizonte de
tempo, sendo que ambos os parametros podem variar entre gestoras. Em geral, utiliza-se o
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intervalo de confianca de 90% a 99%, sendo mais frequentes 95%.

O VaR histérico representa a forma ndo-paramétrica de geracdo de cenarios. Nela, é preciso
recalcular o valor de mercado da carteira para cada cendrio. As correlagBes entre os fatores de
risco ja se encontram implicitas no processo de geracdo. Na forma paramétrica, assume-se, em
geral, que os retornos de cada fator de risco apresentam uma distribuicdo normal. Desta forma,
ao invés do histograma, basta calcular a média e o desvio-padrdo destes retornos para se obter
a distribuicdo dos retornos.

Para calcular o VaR deste instrumento, devem-se gerar cendrios para cada fator de risco (Taxa de
Juros e taxa de Cambio) de modo a refletir os efeitos de diversificacdo (correlagdo).

Além do VaR, outra medida muito utilizada é o “Stress-Test” que tem como objetivo apurar
possiveis perdas decorrentes de situacdes extremas impossiveis de serem associadas a
probabilidades, tais como uma maxidesvalorizacdo cambial, uma forte elevacdo nas taxas de juros
ou uma queda abrupta nos precos de acdes ou commodities.

Os modelos de apuracdo do Value at Risk que serdo adotados sdo tanto o ndo-paramétrico
(Simulagdo Histdrica), quanto o paramétrico, ambos com um intervalo de confianca de 95% e um
holding period de 1 dia util.

Na gestdo do risco de mercado, serdo adotados limites de VaR a serem respeitados, nos fundos
onde tal métrica faca sentido (para fundos de crédito privado as métricas relevantes sdo de risco
de crédito, conforme serd mostrado adiante). Quando o aumento da volatilidade nas posi¢cdes do
fundo leva o seu VaR a ultrapassar determinado threshold, a equipe de gestdo é alertada. Nesse
caso, serdo identificadas as posicdes ou estratégias do fundo que levaram ao rompimento do
limite, e a equipe de gestdo ponderara sobre a reducdo de tais posicoes.

Os limites e as metodologias de apuracdo de risco sdo discutidos pela equipe de gestdo, caso haja
oscilacBes no mercado que impactem as carteiras dos fundos sob gestdo, a equipe pode se reunir
em carater de urgéncia para verificar a necessidade de redimensionamento de métricas e limites
de risco.

Os calculos e o monitoramento de risco de mercado sdo realizados diariamente por meio do
sistemas da ComDinheiro.

Caso algum fundo ultrapasse os limites definidos para cada métrica de risco de mercado o sistema
alerta e o Diretor de Gestdo de Recursos tomard a decisdo quanto a interrupgdao das
operacBes/estratégias e recomendacdo de reducdo do nivel de risco. Somente apds a adequacdo
da métrica de risco podera continuar a operagao do fundo.

A ferramenta da empresa ComDinheiro é utilizada para o célculo do risco das carteiras a partir
das séries historicas dos ativos em seu banco de dados. A ferramenta da empresa ComDinheiro
gera diariamente as seguintes métricas de risco de mercado:

e VaR paramétrico da carteira e da cota (95% de nivel de confianga, intervalo de 252 dias
uteis);

e VaR histérico da carteira e da cota (95% de nivel de confiancga, intervalo de 252 dias Uteis);
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e Volatilidade anualizada da carteira e da cota;
e Stress da carteira nos cenarios de bolsa;

e Stress da carteira envolvendo variacdes nas PDDs dos FIDCs (vide Risco de Crédito:
Metodologia de Stress de FIDCs); e

e Quantidade de vezes em que o VaR Paramétrico atual da carteira foi ultrapassado nos
ultimos 21, 63, 126 e 252 dias Uteis.

8.2.1. Stress de Risco de Mercado

Conforme exposto acima na lista de métricas calculadas e monitoradas, a gestora utiliza o
sistema da empresa ComDinheiro para o célculo do resultado das carteiras em cenarios de
stress de mercado.

Como a maior parte dos fundos da PRX Capital serd alocada em FIDCs, cuja gestdo também
é interna, os cenarios mais relevantes de stress nos fundos correspondem a variagdes nas
PDDs dos FIDCs, provocadas por eventos de crédito.

Tais cendrios sdo simulados internamente em modelos de Excel, e resultam em variacdes
nas cotas dos fundos com base na explosdo de suas posicdes em crédito privado. A
metodologia de stress de FIDCs sera explicada adiante.

8.3. Risco Operacional

O risco operacional consiste na probabilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.
Inclui o risco legal, associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados, bem como a
san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indeniza¢cdes por danos a
terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas. Exclui-se desta definicdo o risco estratégico
e o de reputacdo.

A PRX Capital mantém um processo destinado a identificar, avaliar, monitorar e antecipar riscos
referentes as pessoas, aos processos e a tecnologia da gestora, que tenham o potencial de
impactar a consecugao dos objetivos estratégicos. Este processo reflete os riscos a que a gestora
possa estar sujeita na execucdo de seus objetivos de gestao de recursos.

8.4. Risco De Liquidez

A PRX Capital efetua ainda andlise de cenarios de liquidez para a avalia¢do da liquidez das posi¢Ges
individuais e consolidadas dos fundos sob gestdo. E importante salientar que a liquidez é um
aspecto da dinamica do mercado, que se torna ainda mais relevante em periodos de crise. Por
esta razdo, nestes momentos, os organismos envolvidos no gerenciamento de risco de liquidez
da PRX Capital devem atuar de forma mais ostensiva nestes momentos.
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O objetivo primordial deste processo é o de conceber cenarios de estresse de liquidez dentro das
condicBes do mercado e mapear diversos “pontos de impacto”, que sdo utilizados para
determinar os niveis apropriados de liquidez em uma situacdo de crise. Ademais, as simulacdes
podem ser utilizadas para estipular medidas que poderiam ser tomadas para superar as situacdes
de estresse de liquidez.

O procedimento de gestdo e controle de risco de liquidez é submetido a revisGes periddicas, com
a finalidade de manter-se alinhado as melhores praticas de mercado e aderente aos processos
de constante melhoria.

Ainda, o gerenciamento de risco de liquidez dos fundos de investimentos sob gestdo da PRX
Capital é efetuado em conjunto com o administrador fiduciario.

A drea de Gestdo de Recursos é responsavel pela adequacdo da liquidez dos fundos e o
monitoramento técnico das condicdes de liquidez, considerando:

e A concentragdo do ativo e do passivo, e a movimentacgdo histérica dos fundos;

As caracteristicas de liquidez dos diferentes ativos financeiros do fundo;
e Asobrigacdes do fundo, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias;
e Distribuicdo e concentracdo do passivo, o grau de dispersao da propriedade das cotas;

e Qs valores de resgate esperados em condicdes ordindrias, calculados com critérios
estatisticos consistentes e verificaveis;

e A definicdo de prazos adequados de cotizacdo do fundo e prazo para liquidacdo de
resgates;

e Asfontes de dados utilizados serdo publicas e independentes, tais como bolsas, clearings,
Banco Central e provedores de dados externos.

A PRX Capital para fins de andlise preventivas e detectivas define um percentual minimo e um
percentual maximo (soft limits e hard limits) da carteira para honrar com os respectivos
compromissos, seja previamente definida pela equipe de gestdo para os fundos de investimento.

Na hipdtese de rompimento do Soft Limit, as posi¢cdes do fundo serdo analisadas, objetivando
selecionar potenciais liquida¢gdes que minimizem eventuais prejuizos a estratégia do fundo,
considerando o horizonte de tempo do rompimento do limite conjugado com o prazo de resgate
do fundo. Na hipdtese de rompimento do Hard Limit, além daquelas previstas para o rompimento
do Soft Limit, as potenciais liquidagBes serdo executadas para o reenquadramento da liquidez do
fundo.

8.4.1. Processo, Algada e Estrutura Envolvida na Atividade

Cabe a area de Gestdo de Recursos administrar os limites de liquidez no dia a dia, comprometido
com as melhores praticas de controles necessarias a adequada liquidez do veiculo de
investimento.

Cabe a Diretoria de Compliance e Risco monitorar o risco de liquidez, e o atendimento aos
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parametros aprovados.

A Diretoria de Compliance e Risco fara avaliacdo do nivel de liquidez, tendo em vista a liquidez
didria dos fundos. Essa avaliacdo considerara a confrontacdo do modelo de cendrio de stress aos
padrdes de resgates observados nos respectivos fundos e o comportamento dos ativos das
carteiras.

8.4.2. Eventos de lliquidez

Caberd ao Diretor de Compliance e Risco comunicar o respectivo administrador fiducidrio, caso
seja identificado evento de iliquidez em um fundo de investimento, carteira ou veiculo sob
gestdo.

8.4.3. SituagOes Especiais de lliquidez

Em situacBes de iliquidez ou qualquer outra situacdo especial de mercado que impacte a liquidez
dos fundos, caso ndo seja possivel atender aos resgates solicitados, estes serdo fechados para
resgates até que a situacdo de mercado se regularize e/ou a PRX Capital adote os procedimentos
indicados na legislacdo em vigor, havendo registro destas situaces e das decisdes tomadas no
Comité de Investimentos.

Caso a situacdo de iliquidez se deva a impossibilidade de venda de titulos dentro do respectivo
fundo, os resgates poderdo ser efetuados mediante entrega desses titulos aos cotistas.

8.4.4. Critérios para Aferigdo da Liquidez

A medida utilizada para mensurar o risco de liquidez serd o numero de dias necessarios para
liquidar uma determinada posicdo. Com isso, os investimentos serdo realizados em percentual de
até 30% em ativos que possuam alta liquidez. A composi¢do das carteiras dos fundos deverd
segulir os critérios e definicdes estabelecidas na politica de decisdo de investimentos.

8.4.5. Composicdo da Carteira - Minimo e Maximo
a) AcBes negociadas em Bolsa de Valores 0% a 100%;
b) Acdes negociadas em Mercado de Balcdo 0% a 20%;
c) Titulos Publicos Federais 0% a 100%;

Cotas de Fundos de Renda Fixa 10% a 100%;

Debéntures 0% a 33%;

f) Créditos Privados 0% a 100%, e;
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g) Outros Ativos 5% a 33%.

8.4.6. AcGes Negociadas em Bolsas de Valores ou Mercado de Balcdo

A defini¢do de liquidez de uma agdo esta relacionada ao tempo em que essa a¢do se transforma
em dinheiro. O processo de selegdo das ag¢des sera realizado utilizando-se das analises
fundamentalista e técnica das empresas, através das quais sdo identificadas as acdes com bom
potencial de retorno, levando em consideragdo sua volatilidade e também observando o volume
negociado nos respectivos mercados.

Sera considerada ac¢do de alta liquidez toda posicdo que for inferior a 15% (quinze por cento) do
volume médio negociado na semana do papel em analise.

8.4.7. Titulos Publicos Federais

Para as aplicacGes em titulos publicos federais sera considerado como posicdo liquida imediata,
todo valor que ndo exceder 10% (dez por cento) da média diaria de negociagdo referente a dltima
semana de negociagdes.

Operacdes. Compromissadas lastreadas em titulos publicos: sdo operacdes com vencimento em
1 (um) dia Util e, portanto, consideradas 100% (cem por cento) liquidas.

8.4.8. Cotas de Fundo de Renda Fixa

Para as aplicagdes em fundos de investimento de Renda Fixa, deverdo ser observadas no
momento da contratagdo do investimento, as regras de resgate, mencionadas no regulamento
do Fundo, sejam de pagamento no mesmo dia (“D+0”) ou no dia seguinte (“D+1”). Sempre que
houver saldo disponivel no fluxo de caixa didrio do fundo, esse valor sera aplicado em fundo de
Renda Fixa, garantindo a rentabilidade dos valores.

8.4.9. Debéntures

Os investimentos em debéntures deverdo ser analisados de acordo com volume da emissdo, risco
de crédito, duration, duration modificada, Macauley Duration, convexidade, o prazo de
vencimento e o tipo de emissor, levando em consideracdo o nimero de negdcios que ocorreram
durante um determinado periodo.

8.4.10. Critérios para Controle da Liquidez

O controle e o monitoramento da anélise de liquidez dos ativos dos fundos geridos pela PRX
Capital sdo efetuados individualmente e por grupo de ativo, utilizando as definicdes estipuladas
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nesta Politica para cédlculo de liquidez e no Manual de Marcacdo a Mercado do respectivo
administrador do fundo para precificacdo.

8.4.11. Gerenciamento da Liquidez das Carteiras

A PRX Capital procederd continuamente o gerenciamento de liquidez das carteiras dos Fundos,
com a adocdo das politicas de investimento em ativos de liquidacdo imediata ou de facil
negociacdo no curto prazo, eliminando assim a possibilidade de ocorrer dificuldade de honrar
seus compromissos e resgates. Porém situacées limites (cendrios de stress) podem ocorrer e levar
a PRX Capital a liquidar os ativos dos fundos a precos depreciados para fazer frente a obrigacdes,
influenciando negativamente o patriménio liquido dos fundos. Em alternativas extremas podem
levar ao fechamento do fundo para resgate ou o resgate através da entrega de ativos do fundo
aos cotistas.

8.4.12. Cotizagdo do Fundo

Os fundos tém sua cotiza¢do de acordo com o que consta nos seus respectivos Regulamentos e
estdo especificados de forma que os prazos de liquidacdo de resgates sejam compativeis com a
liguidez dos ativos que compdem a carteira. Foi estipulado, caso as condi¢cdes de mercado assim
permitam, que no minimo 20% (vinte por cento) da carteira pode ser liquidada, quando possivel,
no periodo de cotizagdo do fundo. Para ativos de menor liquidez, o Diretor de Gestdo de Recursos
avalia sistematicamente e estabelece limites de alocagdo visando impedir a concentracdo de
recursos nesses ativos.

8.5. Risco De Concentragdo

Risco de perdas em decorréncia da ndo diversificacdo dos investimentos realizados pelas
carteiras, ou seja, a concentracdo em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de
ativos ou setores da economia.

Para fins de gerenciamento de riscos de concentracdo, os relatérios das exposicées dos Fundos
devem conter detalhes das exposicées por ativo, setor, exposicdo cambial, exposicdo aos juros
pré-fixados e titulos indexados a inflagdo.

A PRX Capital evita a concentracdo excessiva, podendo o Comité de Investimentos estabelecer
limites maximos de investimento em um unico ativo, considerando seu valor de mercado, ou
determinado setor do mercado.

Ndo obstante, vale destacar que algumas carteiras dos Fundos podem ter estratégia especifica
de concentragdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no pardgrafo acima.

9. Processo De Definigao De Limites De Risco
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A Diretoria de Compliance e Risco é responsavel por verificar constantemente todos os riscos
envolvidos nas carteiras dos veiculos sob responsabilidade da PRX Capital, seja para as posi¢des
existentes ou para novas demandas da gestdo.

Os limites de exposicdo a risco dos fundos de investimentos sob gestdo sdo definidos e
formalizados quando do inicio das atividades de cada fundo e revisados quando necessdrio. Para
todos os produtos e estratégias aprovados, a area de Compliance e Risco acompanha as
exposicdes e controla os limites estabelecidos.

No acompanhamento periddico, caso seja verificada extrapolacdo de limites previamente
definidos e/ou quaisquer desenquadramentos, o colaborador da Diretoria de Compliance e Risco
devera notificar o ocorrido a Diretoria para a devida ciéncia e tomada das providéncias para o
reenquadramento: esse procedimento devera ser realizado no menor prazo permitido pela
regulagao aplicavel.

Caso o limite ndo seja reenquadrado ou ocorram situacdes ndo previstas, o Comité de
Investimentos devera ser informado e decidird extraordinariamente os procedimentos a serem
efetuados, mediante um plano de acdo a ser implementado a respeito.

10. Métricas E Ferramentas Utilizadas No Gerenciamento De Riscos

Sdo utilizadas técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do nivel de exposicdao
dos fundos e carteiras aos riscos anteriormente mencionados:

e Monitoramento de alavancagem: alavancagem é a utilizagdo de operag¢des que expdem
os fundos/carteiras a mercados de risco em percentual superior a seu patriménio, com o
consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

e VaR - Valor em Risco: estimativa da perda potencial para a carteira do respectivo veiculo
(fundo ou carteira), em dado horizonte de tempo, associado a uma probabilidade ou nivel
de confianca estatistico;

e Teste de estresse: medida de risco para avaliar o comportamento da carteira do
respectivo veiculo (fundo ou carteira) em condic¢Bes significativamente adversas de
mercado, baseada em cenarios passados, projetados de forma qualitativa, ou ainda, por
métodos quantitativos;

¢ Monitoramento de liquidez e concentragdo: apuracdo do valor total dos ativos passiveis
de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate
e pela composicdo da carteira, atribuindo- se probabilidades para a negociacdo desses
ativos nas condi¢Bes de mercado vigentes;

e Monitoramento de risco de contraparte e crédito: apuragdo das exposi¢Ges totais dos
fundos/carteiras por contraparte ou emissor. Para as operacdes de derivativos, é
simulado o risco potencial da operacdo até seu vencimento;

e Monitoramento de Garantias (crédito privado): no acompanhamento periddico, a drea
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de Gestdo de Recursos ou consultoria contratadas especificamente para esse fim, de
acordo com os instrumentos de emissdo de cada titulo, emite relatorios individuais de
cada ativo que compde as carteiras dos fundos sob gestdo da PRX Capital, avaliando a
situacdo de cada empreendimento e/ou devedores para onde os recursos foram
destinados, as garantias, os pagamentos dos juros e do principal, bem como os riscos de
mercado. A obrigacdo de apresentacdo do referido relatério é mensal e foi determinado
considerando que os recebiveis performam nessa periodicidade.

Ainda, sdo analisados mensalmente os relatérios de risco das carteiras dos fundos como
um todo, considerando cendrios de estresse e variagdes do mercado.

e Monitoramento para FIDCs: o monitoramento nesses casos é similar ao procedimento
mencionado no item acima.

e Monitoramento para Flls: trata-se aqui do monitoramento da parte “fisica” integrando
as carteiras dos Flls, com os fluxos oriundos dos empreendimentos/imdveis que integram
o ativo do fundo. Nesses casos, procede-se ao acompanhamento periddico dos
empreendimentos, com verificacdo de fluxos de pagamentos, da solvéncia das
contrapartes e do desenvolvimento/estado de conservacdo dos imdveis objeto dos
empreendimentos. Os eventuais ativos financeiros componentes das carteiras dos Flls
sob gestdo seguem os procedimentos ja delineados nos itens anteriores.

e Monitoramento para FIPs: o acompanhamento é feito por meio da analise trimestral da
contabilidade das empresas investidas e de sua solvéncia/fluxos financeiros. Podem ser
requeridos também, conforme reputado necessario, documentos adicionais, tais como
certid®es judiciais/administrativas/protestos, credit scores, clippings de midia impressa
e/ou virtual, além de pesquisas em cartérios ou juntas comerciais diversas, além de
informacdes sobre os sdcios e administradores das empresas investidas e seus aparentes
em linha reta ou colateral até terceiro grau, tudo isso sem prejuizo de eventuais
investigacBes a serem realizadas junto aos principais credores das referidas empresas.

¢ Monitoramento de riscos sem limites expressos nos documentos dos fundos sob gestdo:
0s riscos cujos limites ndo tenham previsdao expressa nos documentos dos fundos sob
gestdo da PRX Capital seguirdo os mesmos critérios acima, conforme a sua natureza.

Os monitoramentos empreendidos na PRX Capital (i) utilizam os dados correntes das
operacOes presentes nas carteiras; (ii) utilizam dados historicos e suposicdes para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que
eventualmente afetem os fundos, e ndo ha como garantir que esses cenarios ocorram na
realidade; e (iii) ndo eliminam a possibilidade de perdas para os cotistas.

11. Sistemas E Servicos Utilizados Para Controle De Risco

A drea de Compliance e Risco realiza monitoramento semanal, apds o fechamento dos mercados
de cada semana, em relacdo aos principais riscos relacionados aos Fundos. Com o auxilio do
sistema e sob supervisdo do Diretor de Compliance e Risco, sdo gerados relatorios semanais de
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exposicdo a riscos para cada veiculo, o qual refletird, também, os enquadramentos constantes
dos regulamentos dos fundos de investimentos. O administrador fiducidrio dos Fundos é
responsavel pela precificacdo dos ativos do portfélio conforme regras definidas na
regulamentacdo em vigor, que é acompanhada pelo Diretor de Compliance e Risco.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Compliance e Risco notificara
imediatamente o Diretor de Gestdo para que realize o reenquadramento a partir da abertura dos
mercados do dia seguinte.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Compliance e Risco poderd realizar uma analise
subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera sugerir a
adocdo de um plano de acdo para mitigacdo do referido risco.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos aqui definidos, bem como na identificacdo de
alguma situagdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Compliance e Risco devera
adotar as seguintes providéncias:

e Receber da area de Gestdo de Recursos as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento ou do risco identificado;

e Estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento das carteiras
dos fundos aos limites previstos em seus regulamentos ou nessa Politica vigente; e

e Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela
PRX Capital

Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance e Risco estd autorizado a ordenar a compra/venda
de posicdes para fins de reenquadramento das carteiras dos fundos.

12. Relatdérios De Monitoramento De Riscos

A Diretoria de Compliance e Risco divulgara os relatdrios de monitoramento de riscos para a
equipe de Gestdo de Recursos da PRX Capital, envolvidas no processo a cada 30 (trinta) dias, no
Comité de Compliance e Risco.

Porém, os monitoramentos de risco estdo a disposi¢do no sistema, diariamente, bem como sdo
enviados aos componentes da area de Compliance e Risco, semanalmente.

Os eventos mencionados acima, deverdo ser objeto de reproducdo no relatério anual de
conformidade, conforme previsto na Resolugdo CVM n221/21, apresentado até o ultimo dia de
abril de cada ano aos érgdos administrativos da PRX Capital.

13. Consideracg®es Finais

Todas as duvidas sobre as diretrizes desta Politica podem ser esclarecidas pelo Compliance da
PRX Capital.
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14. REVISAO E ATUALIZAGAO

A presente Politica entra em vigor na data de sua publicagdo e devera ser revisto e, se necessario,
atualizado pelo Compliance no minimo a cada 24 meses (vinte e quarto meses), serdo utilizadas
como base para sua atualizagdo as legislagGes, instrugGes normativas e regulamentagdes vigentes
na data da sua revisao.

15. MANUTENGAO DOS ARQUIVOS

A PRX Capital manterd armazenado todos os arquivos eletronicamente, pertinentes ao processo
de Compliance desta politica, pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos, conforme legislacdo vigente.
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